Kdo ma splacet dluhy podnikatela

Pavel Sevéik

utor nerad priznava, Ze se

zmylil a e jeho odptirci méli

pravdu. Tentokrat musim
pfiznat, Ze pan Josef Vratny (HN
21. &ervna) v reakci na mij ¢lanek
»Kdo ma na ictech pét set miliard
korun?« (HN 14. &ervna) pravdu
mél. Potud, pokud se divime na fi-
nanéni toky pohledem Adama
Smitha, jehoZ kniha Bohatstvi na-
rodii z roku 1776 je i dnes zékla-
dem my$leni fady ekonomii.

1 ja jsem né&jakou dobu vé&fil, Ze
banké#i pijéuji to, co u nich lidé
uloZili. P¥esto, anebo pravé proto,
Ze $éfové bank zavisi na schopnosti
podnikatelti dostat svym zavazktm,
jsem byl pfinucen odhodit nékteré
praxi nepotvrzené domnénky Ada-
ma Smitha, Karla Marxe, Johna M.
Keynese a jinych velikanu, ktefi vy-
tvofili védu nazvanou ekonomie.
Své ekonomické mySleni jsem mu-
sel doplnit a v nékterych pitipadech
i nahradit novym finan¢nim my$le-
nim.

Uvédomil jsem si, Ze ziistatky na
bankovnich tétech nejsou z hledis-
ka formy ni¢im jinym, neZ specific-
kou bankovni informaci. Nicméné
z pohledu své podstaty jsou pro
kazdého €lovéka, firmu i vladu jed-
nim z nejdileZit&jsi prav. Pravo &er-
pani ziistatku na bankovnim Gétu
ptitom soucasné uréuje miru fi-
nan¢ni svobody. Finan¢ni prostfed-
ky maji nematerializovanou formu
(jsou informaci) i podstatu (jsou
pravem), ¢im# se lidi od starych
materidlnich penéz, jejichZ podsta-
tou bylo vé&tSinou zlato ¢&i zlatem
kryté bankovky a mince.

U penéz pfitom opravdu platilo,
Ze k tomu, aby je bankéfi mohli né-
komu pijéit, musely nejdfive fyzic-
ky existovat a n&€kdo je musel ulo-
Zit v bance. To znamen4, Ze napfed
byly dspory (vklady) a potom vzni-
kaly piijeky (iivéry). Tato realita se
viak ve 20. stoleti otocila naruby.

Dne$ni nematerialni finanéni
prostiedky vznikaji pfi poskytovani
Gvérd, a to na zdkladé pouhého po-

¢itadového (pamétového) zapisu
debetu na Gvérovém tGétu a zdpisu
kreditu na b&Zném (Cerpacim) Gétu
klienta banky. Podminkou existen-
ce finan¢nich prostfedki tak neni
zlato, ale bankovni uvéry. Z takto
»vyrobenych« finan¢nich prostfed-
ki, pouZitych podnikateli na vypla-
tu mezd, nédkup zboZi, platbu dani
atd., se nasledné u doméacnosti, fi-
rem a vefejnych instituci vytvari je-
jich finanéni rezervy. Ten, kdo pra-
coval v hypote¢ni, ale i v univerzal-
ni bance, vi, Ze banky pro poskyto-
véani dvéra skutedn& nepotiebuji
doptedu Z4dné vklady, resp. ispo-
ry, nebot nejdfive je schvélen tvér
(debet) a bezprostfedné nato vzni-
kaji ve stejném objemu finan¢ni
prostfedky, které se nasledné pre-
méuji na vklady (kredity).

Veétim, Ze nyni jiZ Josef Vratny
bude znat i odpovéd na otazku, kte-
rou mné& poloZil, tj. zda »Budeme ty
penize vracet? A kolik?«

Z péti set miliard korun novych

finanénich prostfedka (nikoliv sta-

rych penéz), vytvofenych poskyt-
nutim bankovnich tvérd, které
podniky a podnikatelé nesplatili
a ani nemohli splatit ¢eskym ban-
kam, nebot tyto prostfedky skondi-
ly pfevazné na spoficich tiétech pé
ti miliént ¢eskych domacnosti, ne-
budou ob¢ané za podnikatele spla-
cet ani korunu. V&fim, Ze nasi ob-
¢ané nebudou muset splacet ani
statni dluhopisy, ve které se nespla-
cené dvéry transformuji, a to jed-
nak prostiednictvim ztrat Konsoli-
daéni agentury a nasledné skrze
deficity statniho rozpoétu. Pro¢?

Jednoduse proto, Ze prosperitu
zemé je moZné ve vétSiné trZznich
ekonomik zajistit pouze v tom pfi-
padé, kdyZ se smifime jak s deficit-
nimi rozpoclty, tak i s postupnym
rtstem sumy statnich cennych pa-
pird, ktera je nevhodné nazyvana
vefejny dluh.

Vzhledem k tomu, %e aZ do roku
1998 jsme se v Ceské republice opi-
rali o praxi nepotvrzenou domnén-
ku Adama Smitha, Ze »nejlep$i roz-
pocet je vyrovnany rozpocet«, byla

tvorba pfiristki ispor domacnosti
zcela z4visla na odvaze podnikatelt
a manaZeri se zadluZovat a na od-
vaze bankéfi poskytovat Gvéry

'podnikatelskému sektoru. Timto

v 24dném piipadé neomlouvam ty
podnikatele a bankéfe, ktefi se do-
pustili tivérovych podvodd.

Jednalo se v8ak o vyjimky. Dese-
titisice podnikateld a tisice banké-
ti se skute¢né domnivaly, Ze ban-
kovni tivéry budou fadné splaceny.

Nechceme-li opakovat 90. 1éta, tj.
bankovni krizi vyvolanou neschop-
nosti pfedluZzenych podnikd splacet
Gvéry, musime se smifit s tim, Ze
bankovni uvéry bude vedle podni-
kii ‘a domécnosti ¢erpat rovnéZ ve-

fejny sektor: vlada, regiony, mésta
a obce. Velkou &4st t&chto dvéra
splati emisi tzv. vefejnych dluhopi-
sti. Bez riistu avéra a vefejnych
dluhopisti neni moZné dosihnout
ristu finan¢nich prostfedkd.

Jeding, Ze bychom stéle prodava-
li ndrodni majetek. Co ale budeme
délat, aZ proddme i PraZsky hrad
a veSkerou ptidu véetné ¢eskych le-
st? To je otdzka na politiky, ktefi
stale v&H v nepotvrzené domnénky
Smitha, Marxe a nebo Keynese,
z nichZ ani jeden neZil v dneéni fi-
nan¢ni realité.
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